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一一、、金金鹰鹰开开放放式式基基金金业业绩绩通通报报（（一一周周））   

基金名称 基金代码 3 月 1 日 2 日  3 日 4 日 5 日  
最近一天

累计净值

（元） 

一周 

涨跌幅

金鹰成份优选混合 210001 0.7289 0.7269 0.7354 0.7158 0.7149 2.4478 -1.11%
金鹰中小盘精选混合 162102 1.0992 1.1021 1.1109 1.0820 1.0868 2.4468 -0.49%
金鹰红利价值混合 210002 1.1536 1.1596 1.1639 1.1347 1.1383 1.4263 -0.64%
金鹰行业优势股票 210003 0.9893 0.9864 0.9970 0.9643 0.9698 0.9698 -0.80%

 

特别提示：金鹰成份优选混合、中小盘精选混合、红利价值混合、行业优势股票

基金均为开放式基金，投资者可到中国银行、交通银行、中国工商银行、招商银行、

民生银行、浦发银行和广州证券、海通证券、中信建投证券、国泰君安证券、银河

证券、广发证券、安信证券、国信证券等证券公司的基金代销网点申购，也可向金

鹰基金管理公司直销中心申购。 

咨询电话：020-83936180，010-68525795。 

www.gefund.com.cn 
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风险提示： 

市场有风险，投资需谨慎。 
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二二、、金金鹰鹰证证券券市市场场研研判判   
上周市场高开低走，沪指成交放大震荡加剧，3月5日收报3031.06点，周跌幅为0.68%。 
消息面大事有：宏观经济方面，上周两会在京举行，温家宝总理5日作政府工作报告并明确

今年经济增长和政策目标，报告宣布2010年GDP目标为8%、CPI涨幅3%、M2增速17%、信贷7.5
万亿并继续实施积极的财政和适度宽松的货币政策，总体上政府工作报告折射出今年经济与政策

形势仍较为复杂，而面对既要保增长、又要防通胀及调结构等多种社会经济发展诉求，政策上的

平衡及相机抉择可能将是未来一段时间内的考验。大宗商品价格方面，受希腊政府为缓解债务压

力而公布的一揽子紧缩方案及澳大利亚上调基准利率等影响，上周美元指数冲高回落，LME基本

金属总体维持高位震荡，其中LME铜上涨4.36%至7540美元/吨，另外受近期印尼可能将于

2012-2014年间禁止出口镍原矿等影响，LME镍上周创自08年8月以来新高并收至22405美元/吨，

总体上我们认为近期流动性因素将难推动基本金属上行趋势，其价格将主要取决真实需求及通胀

回升速度；上周NYMEX原油上涨至81.79美元桶；全球最大黄金ETF上周增持9吨黄金刺激伦敦金

上涨至1134.64美元/盎司。农产品价格方面，上周国际农产品除NYBOT棉花及CBOT豆油外其余

均走势疲软，国内主力期糖维持高位震荡，上周略有下挫至5697元/吨、期棉基本持平收至16755
元/吨，另外近期猪肉价格在节后继续下跌，目前猪粮比为5.63，创下自06年10月以来新低并且猪

粮比目前已连续四周低于警戒区域，本月下旬国家可能启动生猪收购计划，相关生猪养殖及饲料

公司有望受益，而由于猪价近期低迷可能导致本季度CPI走势较平，客观上有利宏观政策适度宽

松基调得以延续。上周波罗的海干散货运价指数（BDI）上周上涨18.41%点至3242点。煤炭及钢

铁方面，上周秦皇岛总库存环比上涨3.6%至811万吨，直供电厂库存基本持平，煤价方面动力煤

中转地及坑口价格继续走低、焦煤及无烟煤价格约有2%左右幅度上涨，随着两会政策基调继续明

确，资源税改革渐行渐近将使板块估值承压；钢铁方面，上周国内钢价小幅上涨，板材价格表现

好于长材，社会库存方面环比继续上升但增幅明显收窄，其中库存增长较快品种为建筑钢材，近

期铁矿石价格持续上涨及海运费强劲反弹等因素促使成本对钢价有所支撑，随着需求旺季到来估

计行业盈利能力愈发接近阶段性底部，具备上下游一体化钢铁企业值得关注。上周A股航运股相

对较好，有色、黄金、钢铁、农业、煤炭股表现平淡。时政方面，低碳及新能源上周两会中关于

新能源及低碳的政策预期引起该板块相关个股表现优异，另外上周四市场传闻温总理下令清查信

贷资金违规入市及加息、调整存款准备金率等传闻另市场大幅下挫。 
一周市场表现：A股航运、保险、电气设备、银行、交运设备、软件及元器件股等表现较好，

商业、煤炭、通信、医药、食品饮料股等表现落后。 
上周市场高开低走，沪指成交放大震荡加剧，技术上看沪指连续小幅反弹触及上端强阻力位

后急剧向下表明市场未脱区间震荡走势。基本面上看，上周两会主基调未超市场预期，总体上今

年的政策目标仍是在各种因素中寻找平衡，从市场此前的表现看，调结构这一大主题的估值实际

已经处于较高的位置，未来这一主题可能仍需由表及里进行挖掘。而对于传统行业，目前时点上

除了人民币升值这一主题重新燃起的影响外，其余能看到的对未来业绩有影响的因素仍在等待兑

现中，市场尚未获得方向性的趋势机会，总体上我们维持近期市场仍将以区间震荡为主的观点。 
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三三、、上上周周基基金金净净值值走走势势  

金鹰优选累计收益率走势图
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金鹰优选 业绩比较基准

 

金鹰中小盘累计收益率走势图
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金鹰红利累计收益率走势图
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金鹰行业优势累计收益率走势图
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 金鹰行业优势 业绩比较基准
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四四、、一一周周要要闻闻导导读读：：两两会会《《政政府府工工作作报报告告》》点点评评 

 

国务院总理温家宝３月５日在十一届全国人大三次会议上作政府工作报告时主要涉及以下问

题：一、国内外宏观形势严峻，不能把经济回升向好的趋势等同于经济运行根本好转，要增强忧

患意识，周密地做好应对各种风险和挑战的准备；二、2010年的目标包括国内生产总值增长8％左

右、居民消费价格涨幅3％左右、城镇新增就业900 万人以上、城镇登记失业率控制在4.6％以内、

国际收支状况改善；三、继续实施“双宽”政策，既要保持足够的政策力度、巩固经济回升向好

的势头，又要加快经济结构调整、推动经济发展方式转变取得实质性进展，还要管理好通胀预期、

稳定物价总水平；四、培育消费热点；五、严控新开工项目；六、抑制投机性购房；七、推进区

域经济协调发展、打好节能减排“攻坚战”及大力发展新兴产业；八、外贸上要求拓市场、调结

构及促平衡。 

 

金鹰点评： 

首先，总体上政府工作报告折射出今年经济与政策形势仍较为复杂，而面对既要保增长、又

要防通胀及调结构等多种社会经济发展诉求，政策上的平衡及相机抉择可能将是未来一段时间内

的考验。特别是当保增长、调结构及防通胀这几个具有相当的逆向关系的因素同列时，意味着今

年的宏观调控可能需要具备相当大的灵活性甚至艺术性。 

 

其次，对货币政策而言，今年货币供应量增长17%、新增贷款7.5万亿显然不是适度宽松货币

政策的特征。这些新增的贷款甚至大半必须去覆盖上年未完成的投资贷款需求。但另外需要注意

的是政府对于管理通胀预期的态度，当政府将资产泡沫视为未来公共风险的来源时，未来可能将

继续通过严格的数量控制来挤压资产泡沫。 

 

最后，对于内外生经济增长，从政策基调看今年的外生经济增长可为空间并不大，主要仍反

映在区域经济的再平衡上，对于其他粗放产能及增长方式的限制将使今年的结构调整为新增的失

业、人民福利买单，为消费的普及及升级增加支出，这也是今年最大的投资主题。但需要特别注

意的是，当外生性增长的动力在二季度开始衰退时，城市化下移带来的收益还没法收获时，中国

经济可能会面临踏空的风险。 
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五五、、上上周周市市场场走走势势  
   

  收盘 
周涨幅

（％） 
周成交金

额(亿) 
行业指数

周涨幅

（％） 
行业/风
格指数 

周涨幅

（％） 

上证指数 3031.07 -0.68 6498.92 300 金融 0.11 300 可选 0.39 
深证成指 12341.74 -0.76 4921.93 300 能源 -0.52 300 消费 -0.98 
上证 50 2267.94 -0.28 1081.06 300 材料 0.36 300 医药 1.08 

中小板综指 5859.16 -0.82 1428.07 300 工业 -0.06 300 信息 -0.17 
沪深 300 指数 3259.76 -0.67 3849.66 300 电信 -0.66 300 成长 -0.20 
上证国债指数 123.76 0.20 17.59 300 公用 -0.29 300 价值 0.49 

数据来源：WIND、金鹰基金投资研究部         
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